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Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul
Vara Regional Empresarial da Comarca de Novo Hamburgo

Rua Bayard Toledo Mércio, 66 - Bairro: Canudos - CEP: 93548011 - Fone: (51) 3553-5500 - Email: frnovohambvre@tjrs.jus.br

RECUPERAGAO JUDICIAL Ne¢ 5018587-92.2025.8.21.0019/RS
AUTOR: CONJUNTO COMERCIAL OREL LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL

SENTENCA

Vistos.

Cuida-se da Recuperacéo Judicial do CONJUNTO COMERCIAL OREL LTDA ., sociedade empresaria
com sede na cidade de Canoas e registrada no CNPJ sob o n® 01.367.677/0001-25.

O processamento do pedido foi deferido em 02/09/2025 (evento 33, DESPADEC1).

O edital do art. 52, §1°, e o aviso do art. 7%, §1°, ambos da lei 11.101/2005, foram publicados
em 03/09/2025.

A relacdo do Art. 7%, §2° e o aviso de recebimento do Plano de Recuperacdo foram publicados
conjuntamente em 11/12/2025.

Foram oferecidas objecdes ao Plano de Recuperacao nos eventos 132.1,133.1, 148.1 e 149.1).

O stay period foi prorrogado por mais 180 (cento e oitenta) dias, contados de 23.02.2026, com previsao
de encerramento em 23.08.2026

Designada Assembleia Geral de Credores para os dia 14/04/2026 (12 convocagao) e 22/04/2026 (22
convocacao), esta instalou-se em segunda convocacao, deliberando os credores por sucessivas supensdes e
retomadas (12/05/2026, 01/07/2026 e 16/07/2026) até que, em 21/07/206, a Recuperanda colacionou nos autos
sua ultima versao do Plano de Recuperacao Judicial Modificativo (evento 403, OUT2), que foi votado pelos credores
na mesma data, com o seguinte resultado:

TOTAL DE CREDORES APTOS A VOTAR: 21
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» Aprovado por 77,88% do total dos créditos presentes na AGC;

» Aprovado por 90,76% dos créditos da Classe | (trabalhistas e equiparados);

» Aprovado por 77,33% dos créditos da Classe Ill (quirografarios) e aprovado

por 27,27% dos credores desla classe;

v

Aprovado por 100% dos créditos da Classe IV (ME/EPP).

A Administracdo Judicial submeteu o resultado da AGC ao juizo, defendendo a possibilidade
de flexibilizagcdo do disposto no § 12 do art. 58 da Lei 11.101/05, para aplicacdo do cram down e homologacao do
Plano de Recuperacéo Judicial Modificativo do evento 403, OUT2, visando o principio da preservagdo da empresa.

Ao mesmo tempo, informou que para a hipétese de rejeicdo e ndo aplicagdo do cram down, submeteu
aos credores em AGC o questionamento sobre o interesse na apresentagdo do plano alternativo preconizado no
artigo 56, § 4°, da Lei 11.101/2005, recebendo resposta negativa. Ofereceu ainda seu resumo sobre as clausulas do
PRJ e opinou pela submissao ao controle da legalidade, especialmente da sua Clausula 10.
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A Recuperanda, no evento 407, PET1, postulou a concessao de sua recuperacao pelo instituto do cram
down, mitigando suas condi¢des, uma vez que preenchidos dois os trés requisitos remanescendo insuficiéncia
exclusivamente sob o critério do niUmero de credores, por margem de um voto.

A decisdo do evento 409, DESPADEC1 firmou entendimento pela aptidao do resultado da votacéo
colhida em assembleia para, apos realizado o controle da legalidade das clausulas do PRJ e da comprovacéao da
regularidade fiscal, para fins de concessao da recuperacao judicial do Grupo Devedor pelo instituto do cram down,
expressamente afirmando que o prazo recursal dos credores porventura irresignados correra a partir da decisao que
efetivamente realizar o controle judicial das clausulas e porventura conceder a recuperagao judicial. Na mesma
decisao, a devedora foi intimada pra comprovar a regularidade fiscal e a Administragao para apresentar seu relatério
sobre as clausulas do PRJ, em especial aquelas que suportaram ressalvas dos credores em assembleia.

Da decisao, o BANCO SAFRA S/A ofereceu embargos de declaracdo (evento 417, EMBDECL1)
afirmando que a decisao parte de premissa fatica equivocada, uma vez que nao se revela licito, em verdade, afirmar
da inexisténcia de clausulas que sejam excessivamente onerosas aos credores quirografarios, quando os termos
propostos no PRJ conduzem a um verdadeiro perdao da divida.

De se observar, ainda, que a Administracdo Judicial apresentou seu Relatério sobre o Plano de
Recuperacao Judicial Modificativo no evento 422, ANEXO2 e as recuperandas juntaram nos anexos do evento 424,
PET1 os documentos de sua situacao fiscal.

Vieram os autos conclusos.

E o breve relatério.

Passo a decidir.

Dos Embargos de Declaracao do Banco Safra

O embargante afirma, em resumo, que a decisao partiu de premissa equivocada ao afirmar da auséncia
de onerosidade excessiva nas clausulas do PRJ. A Administragao Judicial, em sua promogao do evento 422, opinou
pela rejeicdo dos embargos, afirmando que as condi¢cdes de pagamento, quando ndo ofendam norma cogente, nao
se submetem ao controle da legalidade pelo juizo.

A rigor, os embargos mereceriam rejeicao liminar, posto que a decisao do evento 409 expressamente
referiru que o prazo recursal dos credores porventura irresignados correra a partir da decisdo que efetivamente
realizar o controle judicial das clausulas e conceder a recuperacédo judicial, donde sera reafirmada a aplicacdo do
instituto do cram down, inexistindo preclusdo da matéria, pois a presente decisdo é mera declaracdo de aptidao do
PRJ votado para tanto, apds o exame perfunctdrio das condicoes.

Os embargos de declaracao estao inseridos no sistema recursal do processo brasileiro, que produz
relacdo taxativa das hipéteses recursais e seu cabimento e, portanto, também nao haveria o interesse juridico para
o oferecimento do recurso para o despacho que meramente enunciou que o PRJ teria suas clausula examinadas
sob o ponto da legalidade na presente deciséo, inclusive para fins de abertura do prazo recursal.

Destaco do escolio de Arruda Alvim:

"A doutrina majoritaria admite a natureza recursal dos embargos de declaragdo, sendo ponderado por José
Frederico Marques 6 que os embargos sdo “um pedido de reparagdo do gravame, resultado da obscuridade,
omissdo propria, ou contradicdo, ndo determinados por erro material manifesto e incidentes em
pronunciamentos sentenciais irretrataveis”, presente, pois, o interesse em se obter a reparagdo deste gravame.
Conforme ja expusemos, o recurso constitui-se no meio processual do qual se podem valer as partes para,
dentro da mesma relagéo juridica processual, obter a reforma ou a anulagdo, mas também o esclarecimento, a
integracdo ou a corregao de erro material constante da decisao judicial impugnada. A ideia central que justifica o
recurso é a corre¢do do ato judicial para que este reste perfeito.

Ademais, recurso, no sistema processual brasileiro, obedece ao principio da taxatividade, sendo recurso
aqueles instrumentos assim enumerados por lei como tal (art. 994, IV, do CPC/2015).

Os embargos de declaragdo, pois, se enquadram perfeitamente no conceito de recurso, por se tratar de meio
voluntario que, na mesma relagdo processual, busca a integragdo, o esclarecimento ou a corre¢do de erro

material contido em deciséo judicial." (Alvim, 2020)"

Contudo, necessario reconhecer que a decisdo que seria meramente enunciativa avangou para o
exame do PRJ, especificamente no ponto objeto dos embargos, cuja passagem € a que transcrevo a
sequir, grifando:

Ao segundo principio, a distribuicdo equilibrada de énus entre a devedora e e seus credores no processo de
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soerguimento, que resulta no exame do melhor interesse dos credores para o exercicio de seu direito de voto,
tenho que se por um lado nao existem condicbes para a declaracdo de abusividade, por outro lado, também nao
indentifico no plano clausulas de conteddo econémico que seriam excessivamente onerosas aos credores da
Classe lll, que justificariam o voto contrdrio, por forca de desequilibrio entre os 6nus processuais e
materiais, nem mesmo que a supressao da vontade dos credores que votaram contrariamente poderia resultar
na ruina de seus negdcios, caso ndo fosse convolada a recuperagdo em faléncia. De ressaltar que em caso de
faléncia a pratica demonstra a baixa recuperagao dos créditos quirografarios.

Pois bem, estou por acolher os Embargos de Declaragéo, para suprimir da decisdo do evento 409, o
paragrafo acima e para produzir novo e completo exame das clausulas do PRJ na presente decisao.

Em prosseguimento, também em consideracao a expressa afirmacao na decisdo do evento 409, de que
0 exame da possibilidade de aprovacao do PRJ pelo instituto do cram down, de forma mitigada, seria reexaminado
na presente decisao, inclusive para fins de abertura do prazo recursal, sem razées supervenientes que venham a
modificar o entendimento esposado, transcrevo as razées nela dispostas, como fundamentos da presente, excluindo
o0 trecho objeto dos embargos de declaragao acolhido:

As questoées de fato quando ao resultado da Assembleia de Credores sdo incontroversas. Ndo ha arguicdo de
nulidade do procedimento, nem de qualquer vicio na prolagdo dos votos dos credores, restando apenas
examinar os efeitos juridicos do resultado.

Nos termos do art. 58, da Lei 11.101/2005, o juiz concedera a recuperagao judicial do devedor cujo plano tenha
sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A.

Né&o sendo hipdtese de aprovagdo por termos de adesdo, a regra do art. 45 demanda a aprovagdo do PRJ em
todas as Classes do art. 41, por maioria de créditos e por cabega nas Classes Il e Ill, e por maioria simples dos
credores presentes nas Classes | e IV.

O Plano nao logrou aprovagdo por cabega na Classe lll, obtendo o voto favoravel de 3 de 11 credores
presentes, embora tenha alcangado o voto favoravel de 77,33% dos créditos da Classe |lI.

Objetivamente, votaram contra o PRJ, na Classe Ill, os seguintes credores: BANCO ABC BRASIL SA;
BANRISUL SA; BANCO SAFRA SA; CAIXA ECONOMICA FEDERAL, CIAPETRO DISTRIBUIDORA DE
COMBUSTIVEIS LTDA; G&E ADMINISTRADORA DE BENS LTDA; VIBRA ENERGIA SA e WAYNE
INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

A possibilidade de concessao da recuperagéo judicial sem o atendimento da regra do caput do art. 58, da-se
mediante o cumprimento dos requisitos dos paragrafos primeiro e segundo do mesmo art. 58.

Neste ponto, empresto o quadro elucidativo apresentado pela recuperanda noevento 407, PET1, pois bem
representa a situagdo fatica do resultado da AGC quanto aos requititos para o cram down:

Dispositivo Exigéncia legal Verificado Sitvacdo
Art. 58, § 1°, 1 | Voto favoravel de credores que 77.88% do Atendido
representem mais da metade do valor de valor total
todaos os creditos presentes 4 Assembleia,
independentemente de classes.
Art. 58, § 1°, Il | Aprovacdo de duas das frés classes com Classes | e IV | Atendido
credores votantes, nos termos do art. 45, aprovadas
Art. 58, § 1°, Il | Na classe que rejeitou o Plano, voto 77,33% dos Atendido
(valor) favoravel de mais de 1/3 dos créditos, créditos da
computados na forma do § 1° do art. 45. classe
Art. 58, § 1°, Il | Na classe que rejeitou o Plano, voto 3dell Nao
(cabega) favoravel de mais de 1/3 dos credores, credores atendido
computados na forma do § 1° do art. 45, (27.277%) {por 1
voto)
Art. 58, § 2° | Auséncia de fratamento diferenciado Opcoes Atendido
entre os credores da classe gue rejeitou o acessiveis a (item
Plano. todos os 5.14)
credores da
classe

Portando, de fato, o unico requisito ndo alcangado para a concessao da recuperagéo judicial por cram down foi o
voto favoravel de 1/3 dos credores da classe que rejeitou o PRJ, na contagem por cabega, faltando-lhe um
unico voto.

A jurisprudéncia dos tribunais patrios, dentre eles o TJRS tem, de fato, mitigado as exigéncias do paragrafos
primeiro do art. 58 (do segundo, ndo) para fins de concesséo da recuperagéo judicial, seja quando configurado o
abuso de voto de credor, seja quando melhor atende aos interesses sociais decorrentes da preservagdo da
atividade econémica e da maioria dos credores, interessados em manter o feixe de negdcios com a devedora,
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bem como avaliando seu melhor interesse no recebimento de seus créditos.

A prdpria Administragéo Judicial colacionou passagem de doutrina especializada e de acdrddos do TJSP e do
STJ que admitem a mitigagdo, acostando a devedora decisdo do TJRS no mesmo sentido.

Pois bem, sem necessidade de reproducado das decisées, cumpre apenas verificar, no caso concreto, se a
mitigagdo parcial do requisito do art. 58, §1° Ill, o voto favoravel de mais de 1/3 (um tergo) dos credores,
quando computados por cabeca, melhor atende aos principios da Lei 11.101/2005.

Ao primeiro principio, da preservagdo da atividade econdmica, produtora de renda, circulagdo de riquezas e
geradora de impostos, verifico que o ultimo relatério das atividades da devedora, protocolado pela
Administragdo no processo 5023276-82.2025.8.21.0019/RS, evento 50, ANEXO2, atestou, dentre outras
informagbes que:

1. Em abril/2026, o Ativo Total da Orel apresentou crescimento de 2,11%, impulsionado principalmente pela
conta Clientes, que cresceu 46,27%, indicando maior volume de vendas a prazo ou aumento no prazo médio de
recebimento, e dos Estoques, que avangaram 159,87%, sugerindo recomposicdo de combustivel para atender a
operagao;

2. Com relagdo ao faturamento, a partir de novembro iniciou-se um movimento consistente de recuperagdo, com
crescimento continuo até fevereiro de 2026, més em que foi alcangado o maior faturamento do periodo (R$ 2,07
milhées). Entretanto, nos meses seguintes verificou-se nova retragdo, com receitas de R$ 1,87 milhdo em margo
e R$ 1,67 milhdo em abril, representando reducdo de aproximadamente 19,3% em relagdo ao pico registrado
em fevereiro;

3. A empresa conta com 11 colabores registrados, realiza pagamento de cesta bdsica, quinquénio e
periculosidade, bem como a retengdo dos impostos incidentes na folha de pagamento com INSS e IRPF. Assim,
com demonstrativo, ha base e valor de FGTS.

Portanto, a devedora segue em atividade, demonstrou capacidade de recuperacio e esta cumprindo sua fungdo
social, inclusive quando ao recolhimento de tributos, pois a Administracdo referiu que ja recebeu a certidao
positiva com efeito de negativa da Fazenda Nacional e certiddo positiva com efeito de negativa do Municipio de
Osorio, 0 que denota interesse e aptidao para a regularizagdo do passivo fiscal.

Ao segundo principio, a distribuicdo equilibrada de 6nus entre a devedora e e seus credores no processo de
soerguimento, que resulta no exame do melhor interesse dos credores para o exercicio de seu direito de voto,
tenho que se por um lado ndo existem condicdes para a declaragdo de abusividade, por outro lado, (trecho
suprimido) [é]. de [se] ressaltar que em caso de faléncia a pratica demonstra a baixa recuperagcao dos créditos
quirografarios.

Além disso, o exame acurado das ressalvas encaminhadas por anexos a Ata da AGC, permite concluir que ao
menos um credor, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, votou contrariamente a aprovagdo do plano ndo porque
seja contrdrio em seu mérito, mas apenas porque ndo concordou com o exame do PRJ modificativo em prazo
inferior a 30 (trinta) dias.

Fez constar a CEF, dentre outros, que discorda da votagdo de novo Plano de Recuperagdo Judicial ou de
contraproposta ao plano vigente sem a concessdo de prazo minimo de 30 dias para andlise e governancga
interna, circunstancia que enseja voto pela rejeicdo sem manifestagdo de meérito.

Mostra-se justa a contrariedade do representante do credor em votar e examinar o PRJ modificativo
protocolado nos autos no mesmo dia da continuidade da AGC, mesmo que este resulte das negociagbes
realizadas durante a realizacdo da assembleia. Contudo, ndo vejo como emprestar a esse voto 0 mesmo peso
dos votos contrarios ao mérito do plano.

Assim, considerando que faltou a devedora o voto de um unico credor, nas especiais circunstancias do feito,
tenho por apta a votacéo colhida em assembleia para, apds realizado o controle da legalidade de suas clausulas
e apresentadas as certidbes negativas, conceder a recuperagdo judicial da devedora pelo instituto do cram
down.

Superado exame da viabiliadade da concessao da recuperacao pelo instituto do Cram Down, surge a
necessidade de expungir-se do plano eventuais nulidades, pelo que passo a realizar o controle judicial do Plano de
Recuperacéo da devedora.

E fato consolidado e tranquilamente aceito pela doutrina e jurisprudéncia patrias que o controle judicial
da legalidade de clausulas do Plano de Recuperagéo Judicial aprovado em assembleia se limita aos requisitos de
validade dos atos juridicos, ndo podendo adentrar ao exame da viabilidade econémica ou de outras questdes de
carater negocial.

Apenas como exemplo, cito a seguinte ementa do e. STJ, do ano de 2012, para mostrar que o
entendimento néo é recente:

“RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES
DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A assembleia de credores é soberana em suas decisbes
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quanto aos planos de recuperagao judicial. Contudo, as deliberagbes desse plano estao sujeitas aos requisitos de
validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial
conhecido e ndo provido. (RESP1314209/SP, Rel. Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 22.05.2012,

DJe 01.06.2012)

Assim, pelo aqui exposto, inclusive em substituicdo a parte da decisdo do evento 409, objeto dos
embargos de declaracdo, reafirmo e rejeito de plano a possibilidade de controle judicial sobre percentuais de
desagio, prazos de caréncia, prazos de parcelamentos e indice de corregdo monetaria, matérias de conteldo
negocial e, portanto, fora do ambito de exame pelo juizo no controle da legalidade do plano.

Nesse sentido, colaciono recente decisdo do TJRS, de caso anélogo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. HO/\/[OLOGAQAO DO PLANO

APROVADO PELOS CREDORES EM AGC. DESAGIO E PRAZO DE CARENCIA . AUSENCIA DE

ILEGALIDADE. 1. A Assembleia Geral de Credores é auténoma e realizada em ambiente amplamente negocial.
Suas decisbes sdo passiveis apenas de controle de legalidade pelo juiz quando houver ofensa a alguma norma
cogente, sem interferéncia nas decisées dos credores sobre as condigbes econdémico-financeiras do plano . 2. A
clausula do plano de recuperagdo que define o pagamento dos créditos quirografarios com desagio de 95% e
com prazo de caréncia de 96 meses ndo se reveste de ilegalidade, por nao violar norma cogente, estando
relacionada com as condicdes econbémicas do plano. Ademais, a prevaléncia da vontade dos credores constitui
pilar da recuperagdo judicial. Precedentes do STJ e desta Corte .AGRAVO DE INSTRUMENTO

PARCIALMENTE CONHECIDO E, NA PARTE ADMITIDA, DESPROVIDO. (Agravo de Instrumento, N°

53654187120248217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator.: Claudia Maria Hardt,
Julgado em: 21-05-2025)(TJ-RS - Agravo de Instrumento: 53654187120248217000 NOVO HAMBURGO,
Relator: Claudia Maria Hardt, Data de Julgamento: 21/05/2025, Quinta Camara Civel, Data de Publicagao:
27/05/2025)

Fixada esta premissa, passo ao exame das clausulas objetadas pelos credores, em Ata da AGC ou por
escrito nos autos, apontadas pela Administragdo Judicial, ou mesmo de oficio.

As objecées ao PRJ protocoladas nos autos nos eventos 132.1,133.1, 148.1 e 149.1 sdo as que
seguem, ressalvando a possibilidade de perda do obejto de algumas das clausulas objetadas, pelo oferecimento de
modificativos posteriores:

No evento 132, PET1, Hackmann, Costa & Advogados Associados ofereceu objecdo a clausula 8.2 que
previa o pagamento de créditos trabalhistas no prazo de 36 (trinta e seis) meses, afirmando em desacordo com a
regra do art. 54, da Lei 11.101/2005;

No evento 133, PET1, Ciapetro Distribuidora de Combustiveis Ltda. ofereceu objecdo as clausulas de
pagamento aos credores quirografarios, em especial o desagio de 90% previsto, o prazo de caréncia e o pagamento
em 180 parcelas mensais, sem juros, a clausula 10, que previa a extincdo dos processos contra 0os coobrigados; e,
também, as clausulas 13.4 e 13.5, afirmando ilegal a obrigatoriedade de convocacao de assembleia de credores
para deliberar sobre a convolagédo da recuperacao judicial em faléncia, caso ocorra o descumprimento do plano;

N o evento 148, PET1, o Banco Safra ofereceu sua objecdo ao PRJ, atacando as condicbes de
pagamento aos credores quirografarios, afirmando que o desagio abusivo e demais condicdes previstas importa em
remissao da divida e contra as clausulas de suspensao ou extincao das garantias;

No evento 149, PET1, o Banrisul afirmou que o PRJ ndo atendeu os requisitos do artigo 53, lll, da lei de
regéncia, postulando a imediata convolacao da recuperacgao judicial em faléncia. Objetou a pretensao de caréncia e
o longo periodo para pagamento dos créditos quirografarios, com desagio de 95% (noventa e cinco por cento);

Na ata da AGC de 21/07/2026 ( evento 405, ATA2) foram consignadas as manifestacées recebidas em
anexos (evento 405, ANEXO3) do Banco do Estado do Rio Grande do Sul, Banco ltal, Banco Safra, Caixa
Econ6mica Federal, Cruz & Bulegon Advogados, GP Distribuidora, G&E Administradora de Bens, Raizen S/A,
Wayne Industria e Comércio. e Caixa Econdmica Federal.

O Banrisul disse que manifestacdo a proferida na assembleia, independentemente do seu resultado,
nao implicam em renuncia as Garantias originalmente constituidas.

A CEF disse também que ndo concorda com qualquer tipo de novacdo, suspensdo ou extingdo da
exigibilidade de seus créditos perante coobrigados, discorda da extingdo das execugdes judiciais e da liberagao de
penhoras e constricdes legalmente constituidas, discorda da baixa dos protestos e dos cadastros restritivos de
crédito em face dos socios, administradores (atuais ou passados) e garantidores, ndo renuncia as garantias
vinculadas aos contratos, ndo concorda com clausulas que permitam a alienacdo de bens do ativo permanente sem
autorizacgao judicial ou dos credores, em observancia ao art. 66 da Lei n® 11.101/2005, ndo aceita qualquer forma de
dacdo em pagamento como meio de liquidagdo dos créditos inadimplentes e discorda e considera abusiva qualquer
clausula que permita a alteracao do Plano ap6s sua aprovagao em AGC.
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A Cruz & Bulegon Advogados Associados disse que a novacéao decorrente da eventual homologacao
do Plano de Recuperagdo Judicial ndo produzira efeitos em relacdo aos coobrigados, fiadores, avalistas,
garantidores, sécios ou quaisquer terceiros responsaveis pelo adimplemento das obrigacbes, e consignou sua nao
adesdo e a inaplicabilidade, em relacdo ao seu crédito, das disposicoes previstas no item 10 do Plano de
Recuperacao Judicial;

Albert Advocia ressaltou que os fiadores seguem obrigados mesmo em caso de aprovacdo de
recuperacao judicial.

GP Distribuidora de Combustiveis também nido concorda com a liberagdo de fiadores/avalistas e
garantidores em geral e ressalva que fara a andlise a tempo e modo, sobre aderir ou ndo a condigdo de “credor
colaborador” ou a “subclasse IlI-A — Credores Quirografarios de Pequena Exposigao Econémica”.

O Banco Ital consignou sua adesao a clausula de credor colaborativo disposta na clausula 8.2.1.5.

Raizen S.A. e Bonotto e Brigidi Advogados ressalvaram as clausulas que preveem: (i) supressao,
substituicdo ou liberacdo de garantias reais, fidejussérias ou cambiais; (ii) extensdo da novacdo aos coobrigados,
fiadores, avalistas, devedores solidarios ou obrigados de regresso; (iii) suspenséo, extincdo ou impedimento do
ajuizamento ou prosseguimento de medidas de cobranga contra esses terceiros; ou (iv) extincdo das a¢des contra
os coobrigados ap6s a quitagdo pela recuperanda; objetou clausulas que, exclusivamente em razdo do carater
retardatario da habilitacdo ou impugnacdo, excluam o direito as parcelas que teriam sido exigiveis antes do
reconhecimento definitivo do crédito ou impegam a recomposicido do cronograma de pagamento aplicavel a
respectiva classe ou subclasse; clausulas que, pela mera condicdo de retardatario, reinicie periodo de caréncia,
estabeleca novo prazo de pagamento ou postergue o vencimento final do crédito; clausulas que contrariem os
limites do art. 54 da Lei n® 11.101/2005.

A Administragédo Judicial, em seu Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial Modificativo ( evento
422, ANEXO?2) discorreu sobre as objecdes dos credores e afirmou que do Plano de Recuperagao Judicial ( evento
403, OUT2) nido foram identificadas por essa Administradora Judicial clausulas sensiveis e/ou que esbarram no
controle de legalidade.

Por fim, a devedora apresentou suas certiddes fiscais no anexos do evento 424, PET1, inexistindo
Obice a concessao da recuperacao pela tramitacdo do pedido de parcelamento apresentacdo da Certiddo Positiva
com Efeitos de Negativa perante o Municipio de Canoas, com deferimento de prazo para tal.

Consequéncia do entendimento firmado sobre a impossibilidade de exame das clausulas negociais,
afasto as pretensdes de nulidade das clausulas de pagamento aos credores quirografarios, em especial o desagio,
0 prazo de caréncia, 0 pagamento em parcelas mensais e a incidéncia de juros.

Passo ao exame das demais clausulas:
1. Da Clausula 10 do Plano de Recuperacao Judicial Modificativo: Estrutura e Conteudo

10. Da extingcdo de processos judiciais

10.1. Exceto se previsto de forma diversa no Plano, os credores sujeitos e os aderentes, ndo mais poderéo, a
partir da novacdo (homologacdo judicial do Plano), contra a Recuperanda e contra seus S0cios,
administradores, fiadores, avalistas e/ou garantidores:(i) ajuizar ou prosseguir qualqueragdojudicial ouprocesso
dequalquer tipo relacionado a qualquer crédito sujeito (ii) executar qualquer sentenga, decisdo judicial ou
sentenga arbitral; (iii) penhorar quaisquer bens para satisfazer seus créditos sujeitos ao Plano; (iv) criar,
aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos, para assegurar o pagamento de seus
créditos sujeitos ao Plano; (v) reclamar qualquer direito de compensagdo contra qualquer crédito devido aos
sujeitos referidos com seus créditos sujeitos ao Plano; e (vi) buscar a satisfagdo de seus créditos sujeitos ao
Plano por quaisquer outros meios.

10.2. Com a homologacao judicial do plano, todas as execucgbes judiciais e administrativas em curso,
envolvendo créditos detidos contra a Recuperanda e contra seus socios, administradores, fiadores, avalistas
e/ou garantidores, deverdo observar os efeitos da novagdo decorrente da homologacéo do plano e todas as
penhoras e/ou constrigcbes existentes serdo automaticamente liberadas.

10.3. As disposigcées dos itens 10.1 e 10.2 ndo se aplicam aos Credores Colaboradores enquadrados na forma
do item 8.2.1, prevalecendo, para estes, as regras especificas ali estabelecidas.

10.4. Os efeitos previstos nos itens 10.1 e 10.2 ndo se aplicardo aos credores que, na Assembleia Geral de
Credores que deliberar sobre este Plano, tenham consignado expressamente, em ata, ressalva quanto a
extensdo dos efeitos da novagdo em relagdo aos coobrigados, fiadores, avalistas, garantidores, sdcios ou
demais responsaveis pelo adimplemento das obrigagbes. Em relagdo a esses credores, permanecera integro o
direito de ajuizar, prosseguir ou promover medidas judiciais e executivas exclusivamente contra tais terceiros
coobrigados, fiadores, avalistas, garantidores ou responsaveis, permanecendo integralmente preservados, em
relacdo somente a Recuperanda, todos os efeitos novatdrios e as demais disposigbes previstas neste Plano.



Processo 5018587-92.2025.8.21.0019/RS, Evento 426, SENT1, Pagina 7 |

10.5. O exercicio da faculdade prevista no item anterior ndo autoriza a pratica de atos constritivos sobre bens
integrantes do patriménio da Recuperanda, nem afasta, restringe ou modifica os efeitos da novagdo operada em
relagdo a Recuperanda, permanecendo integralmente aplicaveis todas as disposicdes deste Plano quanto aos
créditos sujeitos aos seus efeitos.

A clausula 10 do Plano de Recuperacao Judicial Modificativo, na versao votada na Assembleia Geral
de Credores de 21/07/2026, trata dos efeitos da novacao sobre os direitos dos credores ap6s a homologacéao do
plano. O item 10.1 proibe que credores sujeitos e aderentes ajuizem ou prossigam acdes, executem sentencas,
penhoram bens, constituam garantias reais ou busquem satisfagdo de créditos por qualquer meio, inclusive contra
sécios, administradores, fiadores, avalistas e garantidores da devedora. O item 10.2 determina a liberacao
automatica de todas as penhoras e constricdes existentes em execugdes movidas contra a devedora e contra esses
terceiros. O item 10.3 ressalva os Credores Colaboradores, e o item 10.4 exclui da incidéncia dos itens 10.1 e 10.2

aos credores que, na assembleia, tenham consignado expressamente em ata ressalva quanto a extensao dos
efeitos novatoérios em relacao a coobrigados, fiadores, avalistas, garantidores e demais responsaveis.

A previsdo de renuncia dos credores as garantias ndo torna a clausula nula, mas o problema central
reside da redacio da clausula, ndo apenas na extensao dos efeitos da novacdo aos coobrigados e garantidores,
mas na légica adotada para produzi-la: o plano trata a extingdo dos direitos contra os garantes como regra geral e a
preservacao desses direitos como excecdo, condicionada a apresentacdo de ressalva expressa em ata (clausula
10.4). Isso inverte radicalmente o regime legal. O art. 49, § 1°, da Lei 11.101/2005 dispde expressamente que "os
credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso”, e o art. 59, § 1°, do mesmo diploma estabelece que "a recuperacao judicial ndo extingue os
direitos dos credores contra devedores solidarios, fiadores, avalistas e coobrigados em geral".

Tais normas sdo cogentes e produzem efeitos automaticos, independentemente de qualquer
manifestacdo do credor. Ao condicionar a preservacdo desses direitos a apresentagdo de ressalva, o plano
transforma o siléncio do credor em renuncia tacita a direitos garantidos por lei, o que é inadmissivel.

A inversao produz consequéncias praticas graves. Credores que ndao compareceram a assembleia, ou
que simplesmente desconheciam a necessidade de tal consignacao, ficam, pela l6gica do plano, sujeitos a extincao
de seus direitos contra fiadores, avalistas e coobrigados, sem que tenham deliberado ou anuido com isso.

A analise das ressalvas efetivamente apresentadas na assembleia de 21/07/2026 confirma que apenas
alguns credores, como Banrisul, Caixa Econémica Federal, Cruz & Bulegon, GP Distribuidora, Raizen S.A., Bonotto
& Brigidi, Banco Safra e Wayne Industria e Comércio, consignaram ressalvas sobre os coobrigados. Os demais
credores ausentes, ficam sujeitos a extensao dos efeitos novatérios em relacdo aos garantes sem que jamais
tenham anuido com isso. Além disso, o item 10.2 vai além ao determinar a liberacdo automatica de penhoras sobre
bens de terceiros garantes, intervencado que extrapola o ambito do concurso recuperacional, pois esses terceiros

nao sao partes no processo e seus bens nao integram o patriménio da devedora.

Para que um credor renuncie a seus direitos contra os garantes, é necessaria declaracao expressa e
individual, pois se trata de direito patrimonial de titularidade exclusiva do credor, que nao pode ser subtraido por
deliberacédo coletiva. O art. 114 do Cdodigo Civil reforca esse entendimento ao estabelecer que os negécios juridicos
benéficos e a renuncia interpretam-se estritamente.

A solucao juridicamente compativel com o ordenamento exige que a légica seja invertida: os efeitos dos
itens 10.1 e 10.2, na parte que atinge coobrigados, fiadores, avalistas, garantidores e demais responsaveis, sé
podem alcangar o credor que expressamente anuiu com essa extensao, ou que votou fovoravelmente ao PRJ sem
qualquer ressalva. Para todos os demais credores, a preservacdo dos direitos contra os garantes opera
automaticamente, por forga dos arts. 49, § 1°, e 59, § 1°, da Lei 11.101/2005.

Esse é o entendimento do STJ:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO .
GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR . NECESSIDADE. 1. A questao
controvertida resume-se a definir se a clausula do plano de recuperacgédo judicial que pr evé a suspensdo da
exigibilidade das garantias tem eficacia, obrigando a todos os credores. 2 . Com a suspensdo das garantias,
busca-se impedir os credores de exercerem seus direitos e privilégios contra os coobrigados apds a aprovagao
do plano de recuperagdo judicial, o que resulta na extensdo da novagdo para além das empresas em
recuperagdo. 3. A clausula que prevé a suspensdo das garantias, assim como a que prevé a supressdo das
garantias, é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram a recuperagdo sem nenhuma ressalva, nao
sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se
posicionaram contra tal disposicdo. 4 . A anuéncia do titular da garantia é indispensavel na hipdtese em que o
plano de recuperagdo judicial prevé a sua supressdo, suspensdo ou substituicdo. 5. Recurso especial
provido. (STJ - REsp: 2059464 RS 2021/0078300-9, Relator.: Ministro MOURA RIBEIRO, Data de Julgamento:
17/10/2023, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicagdo: DJe 14/11/2023) - grifei
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Da mesma forma, aos credores que n&o renunciaram suas garantias, a concessao da recuperacao
judicial da devedora principal ndo impede o prosseguimento das agdes contra os coobrigados.

Cito, do TJRS:

APELACAO CIVEL. RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. ACAO DE COBRANCA. DEVEDORA
PRINCIPAL E FIADORES . DEFERIMENTO DO PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL. COOBRIGADOS.

PROSSEGUIMENTO DA DEMANDA. Hipdtese em que a recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede
0 prosseguimento das agbes e execugdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejussdria (Sumula 681 e Tema 885, ambos do STJ), salvo se o plano
dispor em sentido contrdrio e com a expressa anuéncia dos respectivos credores, situacdo ndo presente na
espécie . Inteligéncia dos artigos 49, § 1, 50, § 1° e 59, caput, da Lei n. 11.101/2005. Precedentes desta Corte
.Sentenca reformada, em parte. Prosseguimento da acdo de cobranca em relacdo aos corréus que figuraram
como fiadores no instrumento contratual firmando entre o banco e a empresa devedora principal, em virtude
desta se encontrar em recuperagdo judicial.Prequestionamento.APELACAO PROVIDA .(Apelacdo Civel, N°
50010148520198210137, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator.: Claudia Maria Hardt,
Julgado em: 28-05-2025) (TJ-RS - Apelagdo: 50010148520198210137 OUTRA, Relator: Claudia Maria Haradt,
Data de Julgamento: 28/05/2025, Quinta Camara Civel, Data de Publicagao: 28/05/2025)

Trata-se adequagdo que ndo rejeita o plano nem exige nova assembleia, pois consiste em fazer
prevalecer o que a lei ja determina, independentemente da vontade das partes, e ndo configura direito adquirido da
devedora a homologacgao de clausula contraria @ norma cogente.

2. Do Pagamento Aos Credores Titulares de Créditos da Classe i - Trabalhistas, Acidentarios e
Equiparados

8.2. Pardmetros de pagamento por classe:

Classe | — Titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
(art. 41, 1, da Lei 11.101/05):

Prazo: 36 (trinta e seis) meses, vencendo-se a primeira parcela no quinto dia util da data da decisdo que
homologar o plano de recuperagéo judicial, em parcelas mensais, iguais e sucessivas;

Caréncia: Ndo havera caréncia;
Desagio: Nao havera desagio;

Atualizagdo monetaria: incidira atualizagdo monetaria de 0,15% ao més; Forma de pagamento: os pagamentos
serdo efetivados por meio de transferéncia bancaria (PIX ou TED) para conta bancaria do proprio credor, a ser
indicada em até trinta dias apds a aprovagao do plano;

Garantia: em garantia a Recuperanda apresenta o imovel de matricula n°® 48.927, do Registro de Imdveis da 22
Zona de Porto Alegre/RS (art. 54, §2° da Lei 11.101/05).

A questao central ao exame da objecao ofertada é apurar se a redagdo do PRJ ofende a norma do art.
54. §2°, da Lei 11.101/2005, que reza que o prazo de até um ano do caput podera ser estendido em até 2 (dois)
anos, se o plano de recuperagéao judicial atender cumulativamente aos requisitos dos incisos |, Il e lll, a saber: I -
apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz; 1l - aprovagdo pelos credores titulares de créditos
derivados da legislagao trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na forma do § 2° do art. 45 da Lei; e llI
- garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

O PRJ foi aprovado na Classe |; a suficiéncia da garantia prestada demanda a apresentagdo da
matricula e de avaliagéo, ambas atualizadas, do imével de matricula n® 48.927, do Registro de Imdveis da 22 Zona
de Porto Alegre/RS, para fins de confrontagdo com o passivo da Classe | e a auséncia de desagio atende ao
quesito da garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

O mérito da objecdo incide em examinar se a regra do art. 54, §2° autoriza a postergacdo dos
pagamentos da Classe | para até 36 meses (12 + o acréscimo de 24) ou apenas para até 24 meses (24 em
substituicdo aos 12 do caput), o que exige o exame do significado da locucdo de que o prazo estabelecido
no caput deste artigo (54) podera ser estendido em até 2 (dois) anos.

Existem julgados do TJSP afirmando que o prazo de 36 (irinta e seis meses) para o pagamento dos
créditos trabalhistas e equiparados viola a regra cogente inscrita no artigo 54 da Lei 11.101/2005, considerada a
alteracdo promovida Lei 14.112/2020, que, ao incluir o § 2°, admitiu uma extensdo desses pagamentos "em até
dois anos" e, ndo, como pretende a devedora, por mais dois anos, como no caso da RJ do Guarani Futebol
Clube. (TJ-SP - Agravo de Instrumento: 21768442820248260000 Campinas, Relator.: Fortes Barbosa, Data de
Julgamento: 20/08/2024, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagao: 20/08/2024).
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O STJ, por sua vez, firmou o entendimento que na hipétese de o crédito trabalhista ser pago no prazo
de até 1 (um) ano da homologagéao do plano de recuperacéao judicial, podera ser prevista a incidéncia de desagio e,
no caso de o pagamento ser prorrogado até o prazo de 3 (trés) anos, o crédito deve ser satisfeito em sua
integralidade. (STJ - REsp: 2110428 SP 2023/0409545-0, Relator.: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data
de Julgamento: 06/08/2024, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 13/08/2024).

Destaco da fundamentagéo do voto condutor, o seguinte trecho:

Com a reforma trazida pela Lei n°® 14.112/2020, foi incluido o § 4° no artigo 54 da Lei n® 11.101/2005, passando-
se a admitir que o crédito trabalhista fosse pago em até 3 (trés) anos, isto €, estendendo o prazo anterior por em
até 2 (dois) anos, desde que o plano apresente garantias julgadas suficientes pelo juiz e satisfaga integralmente
0s créditos trabalhistas.

A extensdo do prazo para pagamento, que somente é permitida sem desdgios, reforga o entendimento de que
se o pagamento for feito dentro do prazo de 1 (um) ano, podera conter descontos.

A par da controvérsia, tenho que a existéncia de julgado do STJ, interpretando como valido o prazo de
até 3 (trés) anos para o pagamento dos credores trabalhistas, sem desagio e com garantias, ndo justifica a
decretacao da nulidade da clausula, mormente quando o PRJ foi aprovado por 7 (sete) dos 9 (nove) votantes da
Classe |, representando 77,78% dos presentes e 90,76% dos créditos dos votantes.

A suficiéncia da garantia sera examinada apds a apresentacdo pela devedora da matricula e de
avaliagcdo, ambas atualizadas, do imével de matricula n® 48.927, do Registro de Iméveis da 22 Zona de Porto
Alegre/RS. Nao apresentados os documentos ou julgada insuficiente a garantia, o prazo para o pagamento da
Classe | sera de até 1 (um) ano.

3. Da Legalidade da Clausula de Alienacao de Ativos - Clausula 7.3

7. Meios de Recuperagao Propostos

7.3. Alienagdo de bens e Unidades Produtivas Isoladas (UPIs) (incisos VIl e XI, art. 50 da Lei 11.101/05): Se
necessario, e mediante autorizago judicial, podera ocorrer a venda de ativos ndo essenciais a operagao para a
amortizagdo de dividas, observando-se os procedimentos dos arts. 60, 66 e 141 a 144 da Lei n° 11.101/2005.

A CEF disse que de ndo concorda com clausulas que permitam a alienacdo de bens do ativo
permanente sem autorizagao judicial ou dos credores, em observancia ao art. 66 da Lei n® 11.101/2005. A clausula
7.3 ndo contém tal previsdo, submetendo a venda de ativos aos procedimentos legais.

4. Da Legalidade da Clausula 14.1 - alterac6es do PRJ em nova AGC

14.1 O plano podera ser alterado a qualquer tempo desde que submetido a Assembleia Geral de Credores,
convocada para essa finalidade, observados os critérios previstos nos artigos 45 e 58 da Lei 11.101/05, deduzidos os
pagamentos porventura ja realizados na sua forma original.

Nao ha ilegalidade na simples previsao da possibilidade de alteragdo do PRJ em execucao, desde que
vinculada a aprovagdo dos credores em assembleia e, por 6bvio, antes de encerrado o processo. Nesse sentido vai
o TJRS, ex vi, no Agravo de Instrumento, N® 50577052120248217000 , Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Niwton Carpes da Silva , Julgado em: 28-08-2024.

5. Da llegalidade da Clausula 14.4 - Necessidade de nova AGC para convolacao em faléncia e da
Clausula 14.5 - Afericao da culpa da devedora no descumprimento

14.4 Caso haja o descumprimento de qualquer obrigagdo prevista neste Plano, podera ser convocada
assembleia de credores para deliberar sobre a alteracdo do plano de recuperacao ou a convolacao em faléncia,
submetendo ao juizo da causa a decisdo dos credores.

14.5 O descumprimento de qualquer obrigagdo prevista neste Plano sujeitarda a Recuperanda as consequéncias
previstas na Lei n® 11.101/2005, ressalvadas as hipdteses em que o inadimplemento ndo decorrer de culpa
exclusiva da recuperanda.

O descumprimento de obrigagcbes previstas no PRJ é objetivo, cuja decorréncia é a convolacdo em
faléncia prevista no Art. 73, Ill, da Lei 11.101/2005. Por 6bvio, a simples alegacdo de descumprimento de obrigacao
vencida no biénio legal de fiscalizacdo nao enseja a quebra da devedora, restando necessaria a abertura de
contraditério minimo, inclusive para apuracao de eventual mora do credor, se aplicavel, mas ndo se vislumbra a
necessidade de culpa no inadimplemento nem hipétese para afastar a quebra por descumprimento culposo.
Também ndo se pode exigir a convovacdo da nova assembleia para que o requerimento de convolagdo seja
examinado pelos credores.

6. Da llegalidade da Previsdo de Manutencao do Controle da Essencialidade apos o prazo do
Stay Period - Clausula 14.6
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14.6 Fica eleito o juizo recuperacional para dirimir toda e qualquer controvérsia decorrentes deste plano, sua

aprovagdo, alteragdo e cumprimento, inclusive em relacdo a tutela de bens e ativos essenciais para sua

implementaco, até o encerramento da Recuperacao Judicial.

O controle da essencialidade dos ativos da sociedade em recuperagao judicial esta limitado, para os
créditos ndo sujeitos e nao tributarios, a vigéncia do prazo de suspensao das acdes e execugdes individuais, pela
interpretacdo da regra do art. 62, incisos I, Il e Ill, com o disposto no §7%A, do mesmo dispositivo legal, da Lei
11.101/2005.

Destaco:
Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagéo judicial implica:
| - suspens&o do curso da prescricdo das obrigagbes do devedor sujeitas ao regime desta Lei;

I - suspenséo das execugbes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do sécio
solidario, relativas a créditos ou obrigagdes sujeitos a recuperagao judicial ou a faléncia;

Il - proibicdo de qualquer forma de retengdo, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensdo e constricao
judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais cujos créditos
ou obrigacées sujeitem-se a recuperagdo judicial ou a faléncia.

§ 7°-A. O disposto nos incisos |, Il e Il docaput deste artigo ndo se aplica aos créditos referidos nos §§ 3¢ e 4°

do art. 49 desta Lei, admitida, todavia, a competéncia do juizo da recuperacdo judicial para determinar a
suspensdo dos atos de constricdo que recaiam sobre bens de capital essenciais a manutencdo da atividade
empresarial durante o prazo de suspensao a que se refere o § 42 deste artigo...)

Para os créditos fiscais, por sua vez, embora, a competéncia se prorrogue até o encerramento da
recuperacao, o controle se da mediante a substituicdo dos ativos essenciais porventura constritos, conforme a regra
do §7°-B, também do referido art. 6°:

§ 7°-B. O disposto nos incisos I, Il e Ill docaput deste artigo ndo se aplica as execugdes fiscais, admitida,
todavia, a competéncia do juizo da recuperagéo judicial para determinar a substituicdo dos atos de constricao
que recaiam sobre bens de capital essenciais a manutencdo da atividade empresarial até o encerramento da

recuperacdo judicial, a qual sera implementada mediante a cooperagao jurisdicional (...)

7. da Legalidade do Termo Inicial de Pagamento Aos Credores Titulares de Créditos Habilitados
de Modo Retardatario

13. Das Habilitagbes Retardatarias

13.1 Os credores que vierem a habilitar seus créditos apds o inicio do cumprimento do Plano, na forma do art.
10 da Lei n° 11.101/2005, sujeitar-se-do as condigbes de pagamento previstas para a respectiva classe ou
subclasse, observadas as seguintes regras:

13.2 O credor retardatario no tera direito ao recebimento retroativo das parcelas ja pagas aos demais credores
da mesma classe ou subclasse até a data de sua habilitacao.

13.3 O valor do crédito habilitado, apos a aplicagdo do desagio e da atualizagdo monetaria previstos para a
respectiva classe ou subclasse, sera dividido pelo numero total de parcelas originalmente previsto para aquela
classe ou subclasse, iniciando-se o pagamento na primeira parcela vincenda apds a decisdo judicial que admitir
a habilitagéo.

13.4 O prazo de pagamento do credor retardatario sera contado individualmente a partir da decisdo referida no
item 13.6.2, sem que sua inclusdo no Plano altere o cronograma de pagamentos dos demais credores da
mesma classe ou subclasse.

13.5. Na hipdtese de o periodo de caréncia ja ter se encerrado na data da habilitagdo retardataria, o pagamento
ao credor habilitado tera inicio imediato, na primeira parcela vincenda apds a decisdo de admissédo, sem nova
caréncia.

Nao comungo do entendimento das objetantes Raizen S.A. e Bonotto e Brigidi Advogados de que nao
se mostra possivel a indicagao de termo inicial para a fluéncia do prazo para pagamento diverso do previsto para
pagamento da classe para os credores retardatarios. O que néo pode ser diferente € o prazo para o pagamento aos
credores da mesma classe, ou mesmo desagio maior aos credores retardatarios, mas o pagamento de créditos nao
definitivamente liquidados ou habilitados na data da concesséo da recuperacgao judicial, suportando o mesmo prazo
para pagamentos dos habilitados, pode ter ser termo inicial postergado para a data de seu reconhecimento pelo
juizo da RJ.

Trata-se de questado vinculada ao fluxograma e a viabilidade econémico-financeira do PRJ, a fim de
evitar surpresas na sua execugao.
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CONCLUSAO

Ante o exposto, na forma do artigo 58, §1° da Lei n? 11.0101/05 (Cram Down), CONCEDO A
RECUPERACAO JUDICIAL do CONJUNTO COMERCIAL OREL LTDA ., sociedade empresaria com sede na
cidade de Canoas e registrada no CNPJ sob o0 n? 01.367.677/0001-25., na forma do plano aprovado em Assembleia

Geral de Credores, COM AS RESSALVAS DA PRESENTE DECISAO, especialmente quanto a declaracao de
nulidade parcial ou total de clausulas nele previstas.

Publique-se, registre-se e intimem-se a Administracdo Judicial, o ilustre Representante do Ministério
Publico, as Requerentes, e demais interessados.

Intimem-se, ainda, as Fazendas Publicas da Unido, do Estado do Rio Grande do Sul, e dos Municipios
das unidades do Grupo Roda, bem como ao Instituto Nacional do Seguro Social-INSS.
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