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Relatoério sobre o Plano de Recuperacao Judicial Modificativo
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Juizado Regional Empresarial de Passo Fundo/RS
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|. Consideragoes iniciais PDoeoeoe@oeoeoe@oeee

Deferimento PRJ Deliberagao

Em atendimento ao comando judicial do Evento 489, essa Administradora Judicial apresenta o Relatério sobre as clausulas do plano de
recuperacao judicial (Evento 472 — ANEXOZ2), contemplando as objecdes apresentadas nos autos e ressalvas dos credores em assembleia,
finalizada em 27/07/2026 (Evento 474).

O presente relatério contempla também um resumo das condi¢cdes de pagamento dos credores.
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ll. Condicdes de pagamento

7.2

7.3

Créditos trabalhistas e equiparados
(Classel)

Créditos garantia real (Classe ll)
Créditos quirografarios (Classe lll)

Créditos Me/Epp (Classe IV)

PDoeoee@oecoe@Poce

Deferimento PRJ Deliberagao

e Limite de até 5 salarios-minimos de 2025 por credor;

e Corregao monetaria: TR mensal a partir da homologacgao judicial
do PRJ, sem incidéncia de juros;

ePrazo: até 12 meses contado da homologacao judicial do PRJ;
Pagamento do FGTS sera realizado em conta vinculada ao nome do

credor junto a CEF.

e Caréncia: 24 meses iniciados da homologacao do PRJ;

e Desagio: 90% sobre o crédito concursal;

e Correcao monetaria: TR mensal a partir da homologacao judicial
do PRJ;

e Juros: 1% ao ano; Prazo: até 120 meses a contar do vencimento do

prazo de caréncia.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Opcéo “A” (créditos limitados até R$ 100.000,00):
e Caréncia total: 12 meses contado da homologacao do PRJ;
e Desagio: 30% sobre o crédito concursal;
e Correcao e encargos: TR + 1% a.m. a contar da aprovacao do PRJ;
ePrazo: até 36 meses a contar do vencimento do prazo de
caréncia.
7.4 Credores colaborativos
Opcéo “B” (créditos limitados de R$ 100.000,01 a R$ 500.000,00):
e Caréncia total: 12 meses contado da homologacao do PRJ;
eDesagio: 30% sobre o crédito concursal;
e Correcao e encargos: TR + 1% a.m. a contar da aprovacao do PRJ;
ePrazo: até 96 meses a contar do vencimento do prazo de

caréncia.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Opcao “C” (créditos superiores a R$ 500.000,01):
e Caréncia total: 12 meses contado da aprovacgao do PRJ;
eDesagio: sem desagio Correcao e encargos: TR + 0,5% a.m. da
data do pedido da RJ até a aprovacao do PRJ em AGC;
e Prazo (principal e encargos): 72 parcelas mensais e consecutivas
(sistema SAC), acrescidas dos encargos financeiros dispostos
U Credores colaborativos abaixo, com 1° vencimento 30 dias ap6s término da caréncia;

eEncargos: TR + 1% a.m. incidentes sobre o saldo devedor total a

partir da data de aprovacao do PRJ em AGC.

*0Os credores Banco do Brasil, Banco Santander, Banco Bradesco e
Vibra Energia manifestaram interesse durante a AGC em aderir como

credor colaborativo, o que foi anuido pelas Recuperandas.

» Os credores deverdo comunicar os dados bancarios para jonaveeavr@gmail.com no prazo de até 30 dias corridos contados da aprovacédo do PRJ.
Apds o decurso do prazo, os prazos para pagamento serdo contados a partir da data de indicagao dos dados bancarios, que devera ocorrer com
antecedéncia minima de 45 dias em relagdo ao proximo vencimento previsto no PRJ. Recomendavel o envio de correspondéncia eletrébnica em coépia a
Administradora Judicial (claudete@administradorajudicial.adv.br)
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[ll. Consideracoes sobre objecoes e ressalvas

PDoeoee@oecoe@Poce

Deferimento PRJ Deliberagao

Cooperativa de Crédito, Poupanca e Investimento Botucarai - Sicredi Botucarai (Evento 239)

Discordéancia quanto a Clausula 4 que autoriza de forma ampla a alienagcdo de
ativos e de UPIs.

Discordéncia quanto a clausula 6.1 que prevé a novacdo de todos os créditos
sujeitos ao plano, com extingdo de acdes e execugbes em curso, liberando
constricbes e afastando quaisquer disposicées contratuais incompativeis com o
PRJ.

Previsdo de que o pagamento acarretara quitagao plena, irrevogavel e irretratavel
(clausula 8.5).

Discordéncia quanto a clausula 6.3 que estabelece que os credores que n&ao
informarem seus dados bancarios em até 1 ano ficarao sujeitos a desagio adicional
de 90%.

Discordéncia quanto as condigoes de pagamento estabelecidas na clausulas 7.3.

Entende-se que as alienagbes de ativos devem ser submetidas a
prévia autorizacgao judicial, até para possibilidade de fiscalizagao
pelos credores, consoante a jurisprudéncia do TJRS (Agravo de
Instrumento, N° 52361855520238217000, Quinta Camara Civel,
Tribunal de Justica do RS, Relator: Jorge André Pereira Gailhard,
Julgado em: 13-03-2024).

A novacao decorrente da aprovacdo do plano de recuperacao
judicial alcanca todos os créditos concursais, habilitados ou néo,
conforme diretrizes do art. 59 da Lei n® 11.101/2005.

Recomendavel a limitacdo da eficacia da clausula no que diz
respeito aos coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos
credores que a aprovaram sem ressalvas, nao atingindo os
ausentes, que nao votaram, que votaram contra o plano, bem como
aqueles que votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Clausula ajustada, com a retirada de previsdo de desagio
adicional.

Entende-se que as condicbes de pagamento € questao
econdmica inserta na autonomia da AGC. N&o identificada
ilegalidade.
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[ll. Consideracoes sobre objecoes e ressalvas Doeeeoe@oeee@oooe

Deferimento PRJ Deliberagao

Cooperativa de Crédito, Poupanca e Investimento Botucarai - Sicredi Botucarai (Evento 239)

Discordédncia quanto a clausula 8.6 que condiciona a caracterizagdo do Clausula ajustada, com a retirada da necessidade de envio de
inadimplemento ao envio de notificagcao prévia pelo credor. notificacao.

Discordancia quanto ao tratamento conferido aos credores extraconcursais e aos

bens agravados com alienacéo fiducidaria, porquanto o plano é omisso quanto ao . ) o .
seu adimplemento. Héa insercao no fluxo de caixa o pagamento de passivos nao Plano contiempla.p.rewso~es- relaqpnadqs aog credores sujeitos a
sujeitos, sem esclarecer como serdo honradas tais obrigacdes e sem delimitar a Recuperagdo Judicial. Ngo identificada ilegalidade.
disponibilidade ou ndo dos bens dados em garantia.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco Santander (Evento 242)

Condi¢cbées de pagamento da Classe Ill (clausula 7.3) afronta os principios Entende-se que condicdes de pagamento é questdo econOmica
constitucionais da isonomia, proporcionalidade e razoabilidade. inserta na autonomia da AGC. N&o identificada ilegalidade.

Recomendavel a limitacao da eficacia da clausula no que diz
respeito aos coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos
Afronta aos disposto no nos arts. 49, §1° e 59, caput, ambos da Lei 11.101/05, credores que a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os

guanto a extingdo/novacéao das execugcoes em face dos coobrigados (clausula 8.2). ausentes, que ndo votaram, que votaram contra o plano, bem
como aqueles que votaram favoravelmente, mas com essa
ressalva.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Caixa Economica Federal (Evento 243)

Insurgéncia quanto as condicées de pagamento (clausula 7.3):

-Desagio de 90%, ultrapassa qualquer pardmetro de razoabilidade;

-Caréncia de 24 meses e amortizacdo de até 120 meses, projeta a satisfacdo do
crédito para um horizonte temporal de até 12 anos;

-Correcao monetaria pela TR e juros remuneratdrios limitados a 1% ao ano, cuja
combinacéo resulta em uma remuneracao real negativa do crédito.

Discordédncia quanto a suspensdo da exigibilidade dos créditos em face de
coobrigados, avalistas, fiadores e garantidores, condicionando o exercicio desses
direitos ao eventual descumprimento do plano (clausula 8.2).

Insurgéncia quanto a previsao de que a homologacéo judicial do plano acarretara o
cancelamento de todo e qualquer protesto e a exclusdo definitiva do nome das
Recuperandas dos cadastros de restricdo de crédito (clausula 8.4).

Discordédncia quanto a clausula que prevé quitagao, plena, geral, irrestrita e
irrevogavel ndo apenas em relacdo as Recuperandas, mas também a controladas,
coligadas, afiliadas, sdcios, administradores e demais pessoas relacionadas
(clausula 8.5).

Insurgéncia quanto a previsdo de prévia notificacdo do credor quanto ao
descumprimento do plano, concedendo prazo adicional para purgacdo da mora
(clausula 8.6).
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Entende-se que condigdes de pagamento € questao econdmica
inserta na autonomia da AGC. Nao identificada ilegalidade.

Recomendavel a limitacdo da eficacia da clausula quanto aos
coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
a aprovaram sem ressalvas, nao atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Recomendavel que as providéncias registrais sejam
condicionadas ao cumprimento das obrigacdes previstas no
plano.

Recomendavel a limitagdo da eficacia da clausula quanto aos
coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Clausula ajustada, com a retirada de necessidade de envio de
notificagdo.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Banrisul (Evento 244)

Insurgéncia quanto as condicées de pagamento (clausula 7.3):

-Desagio de 90%, configurando uma pretensao utopica, ndo podendo ser utilizado

como mecanismo de enriquecimento sem causa e remissao de obrigacées; o i . .
-Caréncia de 24 meses e amortizacdo de até 120 meses, correspondendo ao total Entende-se que copdlgoes de pﬁaggmen.t.o © qL{estag economica
de 12 anos, o que alcanca um periodo excessivo; inserta na autonomia da AGC. Nao identificada ilegalidade.
-Correcdo monetaria pela TR e juros remuneratdrios limitados a 1% ao ano, cuja

combinacéo resulta em um prémio aliado ao prazo dilatado pretendido.

Plano de Recuperagdo Judicial ndo atende aos requisitos minimos da Lei,
especialmente por ndo contemplar demonstracdo de sua viabilidade econbémica, Controle judicial

uma vez que as estratégias financeiras e comerciais de soerguimento nao foram econdmica.
nem mesmo detalhadas.

nao adentra na andlise da viabilidade

Eventual alienacdo, locacdo, arrendamento, remocdo ou oneracdo de bens dos Entende-se que as alienagbes de ativos devem ser submetidas a
ativos néo circulante que ndo seja essencial ou de UPIs devem observar os termos prévia autorizagéo judicial, até para possibilidade de fiscalizagdo
do art. 142, inciso I, da Lei 11.101/05 (cldusulas 4.1 € 4.3). pelos credores, consoante a jurisprudéncia do TIRS.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Banrisul (Evento 244)

Inviavel a novagao dos créditos sujeitos, sem condicionar ao cumprimento do PRJ.

Inviavel a extincao das agées judiciais e execucbes com liberagdo de penhoras,
inclusive perante coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores (clausula 8.2).

Inviavel o cancelamento de protestos, concordando apenas com a sSuspensao,
condicionada ao cumprimento do PRJ (clausula 8.4).

Relativamente as alteracbes do plano a qualquer momento, o banco concorda com
alteragées somente se o PRJ estiver cumprido integralmente (clausula 9.1).

Néo identificada ilegalidade.

Recomendavel a limitagcdo da eficacia da clausula quanto aos
coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Recomendavel que as providéncias registrais sejam
condicionadas ao cumprimento das obrigacdes previstas no
plano.

Clausula retirada. Nao identificada ilegalidade.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco Bradesco (Evento 246)

Insurgéncia quanto as condi¢cées de pagamento (clausula 7.3), que caracterizam

um perdao da divida:

-Caréncia de 24 meses ja se configura um desagio tacito; Entende-se que condigbes de pagamento € questao econOmica
-Prazo de pagamento em 120 meses é deveras longo, o que demonstra intuito inserta na autonomia da AGC. Nao identificada ilegalidade.
demasiadamente protelador;

-Percentual elevado de desdgio em relacao ao valor original.

Recomendavel a limitagcdo da eficacia da clausula quanto aos
coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que a
aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Discordéancia quanto a suspenséao das garantias ao longo do cumprimento do plano
(clausula 8.2),0 que contraria o disposto nos no art. 49, §§1°, e 3° e art. 50, §1° da
LRF, devendo permanecer o direito de perseguir seu crédito contra os coobrigados
nos termos da Sumula 581 do STJ.
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[ll. Consideracoes sobre objecoes e ressalvas PDoeoee@oecoe@Poce

Deferimento PRJ Deliberagao

Banco do Brasil (Evento 474 - ANEXOS, p.2)

Voto favoravel mediante a adeséo ao disposto no item 7.4.3 opgcdo “C” — Credores
Colaborativos, registrando ressalva de que a novag¢do decorrente do plano no
implica renuncia a garantias, liberacdo de coobrigados ou extenséo de efeitos além
daqueles previstos na Lei 11.101/2005 e na jurisprudéncia aplicavel. Tal aprovacéo
fica condicionada ao estrito cumprimento das condi¢cbées previstas no referido

instrumento, passando a produzir seus efeitos na forma e extensdo nele  Recomendavel a limitagao da eficacia da clausula quanto aos
estabelecidas. coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que

a aprovaram sem ressalvas, nao atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Discorda de qualquer tipo de novagéo das dividas e extingdo da exigibilidade dos
créditos perante os coobrigados/fiadores/avalistas, conforme previsto no art. 49, §
1.9, da lei 11.101/2005.

Discorda da extincdo das obrigacées perante os coobrigados/fiadores/avalistas
com o cumprimento integral do PRJ, reservando-se o direito de ajuizar, a cobrancga
judicial dos créditos em face destes, nos termos do § 19 art. 49 da Lei de
Recuperacao Judicial, Extrajudicial e Faléncia.

A alienacio de ativos da Recuperanda deve ser efetuada na forma do art. 142,
inciso I, da Lei 11.101/2005, sendo que o Banco do Brasil S.A. se reserva o direito
de nao anuir em provavel alienacdo de bens imdveis gravados com hipoteca em
seu favor, conforme previsto no art. 50, § 1.°, da Lei 11.101/2005.

Entende-se que as alienacoes de ativos devem ser submetidas a
prévia autorizacao judicial, até para possibilidade de fiscalizagao
pelos credores, consoante a jurisprudéncia do TJRS.

Na contabilizacdo das operagées incidira IOF, na forma da legislagao vigente. As partes poderdo convencionar o pagamento do |OF.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco Santander (Evento 474 - ANEXO3, p.3)

Opta por aderir a condicao de Credor Colaborativo, nos termos da Opg¢édo “B” -

Credores Colaborativos, ficando expressamente consignado que tal adesdo nao Manifestacdo de adesdo a condigéo colaborativa.
implicara a concessao de novas linhas de crédito.

Reserva-se o direito de perseguir integralmente seus créditos em face de sdécios,

avalistas e demais coobrigados, manifestando expressa discordadncia quanto as

clausulas do Plano de Recuperacéao Judicial, ou de eventuais modificativos, que Recomendavel a limitagao da eficacia da clausula quanto aos
prevejam a suspensdo ou extingdo de agles, a liberagdo de garantias reais ou  coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que a
fidejussorias, ou a desconstituicdo de constricoes judiciais em face de tais aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
coobrigados, nos termos do art. 49, §1°, e do art. 59, caput, da Lei n® 11.101/2005, votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
bem como da Sumula 581 do STJ. O Banco também rejeita a supressgo de garantias  yotaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

sem sua anuéncia prévia e especifica, conforme o art. 50, §1° da Lei n°

11.101/2005.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco Banrisul (Evento 474 - ANEXOS, p.5)

Néo obstante, a manifestacdo proferida nesta Assembleia Geral de Credores,

independentemente do seu resultado, ndo implicam, de qualquer forma, em

renuncia a Garantias originalmente constituidas, sejam elas, mas nao se limitando Recomendavel a limitagdo da eficacia da clausula quanto aos
as: Garantias Reais (Hipoteca, Penhor e ou Anticrese), Fiduciaria(Alienacdo e/ou coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
Cessdo) ou Fidejussorias (Aval e/ou Fianca), em plena conformidade com o a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
disposto nos artigos 49, §§ 1° e 3° e 50 § 19 ambos da Lei 11.101/2005, votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
resguardando-se ao credor o direito de perseguir seu crédito contra os coobrigados, votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

executando as garantias e ou tomando quaisquer outras medidas satisfativas

previstas em Lei.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Caixa Econémica Federal (Evento 474 - ANEXQO3, p.8)

Consigna-se que o modificativo posto em votacdo foi apresentado apenas em
22/07, para AGC realizada em 27/07, intervalo de 5 (cinco) dias corridos, dos quais
2 (dois) recairam em final de semana, restando somente 3 (trés) dias uteis, prazo
manifestamente insuficiente para que a CAIXA submetesse a matéria a deliberagcao
de seu comité técnico interno, orgao indispensavel a formacdo da vontade
institucional.

Né&o se pode imputar aos credores que nao tiveram tempo habil para analisar as

condi¢cbes do modificativo o sacrificio excessivo decorrente da ndo adesédo a

previsdo de pagamento diferenciada aos credores colaborativos, prevista na  Embora seja recomendavel a disponibilizagdo do PRJ em tempo
clausula 7.4, uma vez que a impossibilidade de analise tempestiva decorreu  razoavel para andlise dos credores, a Recuperanda optou em
exclusivamente da exiguidade do prazo entre a apresentacdo do modificativo e a  preservar o prazo estipulado no art. 56, § 9° da Lei 11.101/05.
data de realizagdo da AGC. Nao identificada ilegalidade.

O voto desfavoravel ndo representa renuncia ao direito de aderir posteriormente a
condicdo de Credor Parceiro Financeiro, razdo pela qual a instituicdo financeira
requer prazo nao inferior a 15 (quinze) dias, contados desta Assembleia, para
manifestacdo definitiva quanto a adesao a referida condicdo, sem prejuizo do voto
ja exercido nesta oportunidade. Esse direito deve ser assegurado para que nao se
confira vantagem indevida aos credores que dispuseram de tempo habil para
analisar o modificativo em detrimento daqueles que nao tiveram essa mesma
oportunidade.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Caixa Econémica Federal (Evento 474 - ANEXQO3, p.8)

Reserva-se na prerrogativa de cobrar a divida dos sdcios/avalistas/coobrigados, Recomendavel a limitagcdo da eficacia da clausula quanto aos
bem como manifesta sua discordancia quanto ao impedimento de ajuizar qualquer coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
crédito, executar qualquer sentencga, deciséo judicial ou sentenca arbitral, penhorar a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao

bens e executar qualquer garantia real em relacdo aos mesmos, na forma do §1° do votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
art. 49da Lein®11.101/2005. votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Discorda da extincdo das execucébes judiciais e da liberacdo de penhoras e Recomendavel a limitagdo da eficacia da clausula quanto aos
COI’)SU’iQéGS legalmente constituidas até a efetiva [IQUIdaQéO dos débitos. Coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que a

oo . . . . aprovaram sem ressalvas, nao atingindo os ausentes, que nao
Reserva-se no direito de ndo liberar as garantias prestadas, caso haja repactuacao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que

da divida, por forca do art. 50, §1°, e do art. 59, caput, in fine da Lein® 11.101/05, até
R > o votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.
a efetiva liquidacéo dos débitos.

Discorda de toda e qualquer proposta ajustada no PRJ e/ou aditivos, porventura
existentes, que atentem contra as disposicées constantes da Lei n® 11.101/2005 e Ressalva genérica.

demais Estatutos Federais.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Vibra Energia (Evento 474 - ANEXOS, p.10)

N&o concorda com qualquer disposicdo do Plano que importe na liberagéo,
exoneracéao,

extincdo ou limitacdo da responsabilidade de fiadores, avalistas, devedores
solidarios ou demais coobrigados, tampouco com a supressio ou liberacdo das
garantias reais, fidejussdrias ou de qualquer outra natureza constituidas em favor

de seu crédito. ; L o ;
Recomendavel a limitacdo da eficacia da clausula quanto aos

coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

A aprovacgao do Plano e a adeséo da Credora a Opgéao "C" nao constituem renuncia
as garantias existentes, nem anuéncia as disposicées constantes da cldusula 8.2 do
Plano, permanecendo integros e plenamente exigiveis todos os direitos da Vibra
Energia S.A. em face dos garantidores e coobrigados, nos termos do art. 49, § 1°, da
Lei n® 11.101/2005 e da Sumula 581 do Superior Tribunal de Justica, a qual
estabelece que a

recuperacéo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das acées
e execugbes ajuizadas contra terceiros devedores soliddarios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejussoaria.
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Deferimento PRJ Deliberagao

Banco Bradesco (Evento 474 - ANEXOS, p.12)

Independentemente do resultado desta assembleia geral de credores, néo
implica, de qualquer forma, renuncia as garantias originalmente constituidas, sejam
elas, mas néao se limitando as: garantias reais (hipoteca, penhor e/ou anticrese),
fiduciaria (alienagcdo e/ou cesséo) ou fidejussdrias (aval e/ou fianca), em plena
conformidade com o disposto no art. 49, 8§ 1°, e 3° e art. 50, § 1° da LRF
resguardando-se ao credor o direito de perseguir seu crédito contra os coobrigados
(Sumula 581 do STJ), executando as garantias e/ou tomando quaisquer outras
medidas satisfativas previstas em Lei. Tudo em consonéncia com o entendimento
pacificado pela 22 Secdo do STJ quando do julgamento do Recurso Especial n°®
1.794.209/SP.

Recomendavel a limitagdo da eficacia da clausula quanto aos
coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos credores que
a aprovaram sem ressalvas, ndo atingindo os ausentes, que nao
votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.
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IV. Consideracdes finais PDoeee@oeee@eoeo

Deferimento PRJ Deliberagao

Da analise das clausulas do plano de recuperacao judicial (Evento 472 — ANEXOZ2), essa Administradora Judicial tece as seguintes consideragoes:

» Clausulas 4: Previsdo de venda de ativos de forma genérica, mediante expressa aprovacdo do plano e com modalidade de venda direta. Entende-se

que as alienacdées de ativos devem ser submetidas a prévia autorizacao judicial, até para possibilidade de fiscalizacao pelos credores,
consoante a jurisprudéncia do TJRS.

Clausulas 8.2 e 8.5: Previsdo de que o pagamento na forma do PRJ acarretara a quitagao, nao podendo mais os credores reclamar tais obrigacoes
contra a Recuperanda, controladas, controladoras, subsididrias, coligadas, afiliadas e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, e seus respectivos diretores, socios, agentes, funcionarios, representantes, coobrigados, avalistas, fiadores, sucessores e
cessionarios. Recomendavel a limitacao da eficacia da clausula no que diz respeito aos coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores aos
credores que a aprovaram sem ressalvas, nao atingindo os ausentes, que nao votaram, que votaram contra o plano, bem como aqueles que
votaram favoravelmente, mas com essa ressalva.

Clausula 8.4: Previsdo de que a homologacao do PRJ acarretara o cancelamento de protestos, bem como exclusao definitiva do nome das
Recuperandas nos registros de o6rgdos de protecdo ao crédito. Recomendavel que as providéncias registrais sejam condicionadas ao
cumprimento das obrigacoes previstas no plano.

Clausula 8.6: “Caso haja o descumprimento do Plano por periodo superior a 30 (trinta) dias, proceder-se-a na forma do art. 61, §1°, da LREF. O
Plano nao sera considerado como descumprido se o atraso na obrigacao nao ocorrer por culpa exclusiva das Devedoras, como, por exemplo, na
hipdtese de ndo envio tempestivo e adequado dos dados bancarios”. O descumprimento das obrigacoes previstas no PRJ é objetivo, restando
necessario um contraditorio minimo, inclusive para apuracao de eventual mora do credor, mas nao se vislumbra a necessidade de culpa no
inadimplemento.
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